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Tom tat

Poi véi cac nuwée dang phdt trién nhu Viét Nam, tin dung déng vai tro quan trong trong thiic
ddy phat trién kinh té. Cac ngan hang thirong mai vé ban chat, la mét doanh nghiép nén muc
tiéu sinh 10i van dwoc dat lén hang dau. Dé dat dwoc muc tiéu nay, tang trwong cho vay la cach
thitc ma phan 16n cac ngdn hang thiwong mai hieéng dén do ty trong thu nhdp ciia ngan hang
trung binh chiém 70% tir mang hoat dong nay. Song, thoi gian vira qua dwong nhw dang c6 su
danh déi giita tang trudng cho vay va sw an toan ciia hé thong ngan hang, ddc biét la an toan
thanh khoan. Dua trén kiém dinh sw tdac dong cua tang truong cho vay dén tinh hinh thanh
khodn ciia 25 ngdn hang thwong mai tai Viét Nam thoi ki 2009-2017, nghién cieu nay mét lan
nita khdng dinh si tdc dong tiéu ciee cia tang trucng cho vay dén an toan thanh khodn ciia
cdc ngan hang thuwong mai Viét Nam.

Tur khoa: Tang truong cho vay, thanh khoén, ngan hang thuong mai.

Ma JEL: C23, G21

The impact of lending growth on liquidity in Vietnamese commercial banks

Abstract:

Credit has been playing a crucial role in promoting the economic growth in the developing
countries like Vietnam. Commercial banks are essentially financial firms desiring to gain
profitability goal. To achieve this goal, lending growth has been the most popular way carried
out by nearly all commercial banks because of the large proportion of interest revenue
generated by this operation. However, it seems to be the trade-off between lending growth and
the safety in banking system, especially liquidity safety. Based on investigating the impact of
lending growth on liquidity position of 25 Vietnamese commercial banks over the period 2009-
2019, this paper emphasizes again the negative influence of loan growth on liquidity safety in
Vietnamese commercial banks.
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1. Giéi thiéu

Theo 1y thuyét hién dai vé trung gian tai chinh, ngan hang tdn tai boi vi ho thuc hién hai vai tro trung tm
trong nén kinh té 1a tao ra thanh khoan va chuyén hoa rui ro. Bryant (1980), Diamond & Dybvig (1983) cho
rang cac ngan hang tao ra thanh khoan trén bang cin dbi ké toan bang cach tai trg cho cac tai san twong dbi
kém thanh khoan bang cac khoan ng phai tra twong dbi thanh khoan. Theo Uy ban Basel vé giam sat ngan
hang (Basel Committee on Banking Supervision, 2008), “thanh khoan 1a kha ning ma ngan hang co thé tai
trg viéc gia ting clia tai san va dap ing cac nghia vu dén han ma khong gay ra nhiing khoan ton that khong
thé chap nhan dugc”. Ngan hang c6 dugc tinh trang an toan thanh khoan néu ngan hang d6 ¢6 da ngudn luc
dé dap ung hai nhu cau trén khi can thiét. Tinh thanh khoan dugc coi 14 yéu t6 then chdt dong vai tro quan
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trong ddi v6i sy 6n dinh ciia ngan hang nhung dong thoi ciing 14 yéu té quyét dinh dang ké dén khing hoang
ngan hang (Hugonnier & Morellec, 2017). Vi hoat dong chinh ciia ngén hang lién quan dén tai trg tai san dai
han bang cac khoan ng ngan han va cung cip thanh khoan cho nén kinh té (Diamond & Dybvig, 1983) nén
céc t6 chire nay co6 thé d6i mat voi nguy co rui ro thanh khoan khi ¢6 sy mat can ddi trong co ciu gitra tai
san va ng. Tuy vay, viéc can dbi vé quy mo, ky han va chi phi giita nguon vén va nhu cau str dung cho cac
ky han chét dinh khong phai 1a dé thuc hién d6i v6i cac ngan hang, dic biét 1a nhitng ngan hang nhé, ning
luc quan 1y va uy tin han ché trén thi trudng.

Tang trudng cho vay la ky vong ciia moi ngan hang thuong mai. Mot diéu rd rang 14 ting trudng cho vay
két hop véi quan tri riii ro tin dung t6t s& dan dén gia tang thu nhap cho ngén hang. Van dé con lai 13 an toan,
tang truong cho vay c6 tac dong tich cuc dén an toan thanh khoan cho ngan hang hay khong? Hau hét cac
nghién ctru trén thé gioi déu khing dinh tic dong tiéu cyc cua ting trudng cho vay dén an toan thanh khoan
trong ngan hang Xuét phat tir quan diém danh doi gitra rui ro va lgi nhuan (Rose, 2001; Duttweiler, 2009).
Nghién ctru nay sé& kiém chirng mdi quan hé tac dong cia ting trudng cho vay dén tinh hinh thanh khoan cia
cac ngan hang thuong mai Viét Nam. Qua d6 nhim nd lyc tim ra diéu kién dé ngan hang ting trudng cho
vay nhung van dam bao an toan thanh khoan.

2. Téng quan nghién ctru

Céc nghién ctru vé sy tac dong ctia gia tang cho vay t6i tinh hinh thanh khoan ctia ngan hang thi méi quan
hé duoc théng nhét cao 1a tang truong cho vay tdc dong nghich chiéu dén thanh khoan. Téc dong nghich
chiéu nay xut phat tir quan hé danh doi giita thanh khoan va lgi nhudn di dugc giai thich bai Rose (2001),
Duttweiler (2009). Cu thé, ngan hang duy tri co cdu tai san thanh khoan cao vi muc tiéu an toan thanh khoan
turc 1a ngan hang da hy sinh 191 nhuan ky vong s€ thu duoc tir tai san kém thanh khoan nhung sinh 101 16n.
Nguoc lai, néu ngén hang duy tri ty trong tai san kém thanh khoan cao trong tong tai san c6 nghia 1a ho mong
mudn sinh 10i cao nhung no ciing phai chap nhan nguy co 16n hon vé mat kha ning thanh khoan. Trong co
cAu tai san kém thanh khoan ctia ngan hang thi cho vay 1a khoan muc c6 ty trong 16n nhat. Ly thuyét ciia
Pilbeam (2005) va minh chtng thuc nghiém ciia Valla & Saes-Escorbiac (2008) néu rd khi nhu ciu vay vén
thap, cac ngan hang c6 xu hudng ndm giir nhidu tai san thanh khoan nén tinh hinh thanh khoan cua ho sé
t6t. Nguoc lai, lac nhu cu vay von ting cao, tit yéu ngan hang chuyén ddi sang tai san kém thanh khoan dé
ky vong mirc lgi nhuan cao hon va hé qua 1a tiém an nguy co rui ro thanh khoan 16n hon. Nghién ciru cia
Aspachs & cong su (2005) x4c dinh cac nhan t6 tac dong dén thanh khoan cua 57 ngan hang thuong mai tai
Anh giai doan 1985-2003 ciing khing dinh ting truong tin dung s& 1am ting tai san thanh khoan kém (tai san
dai han) hay noi cach khac cang tang truong tin dung thi ngan hang cang it nim giit tai san thanh khoan cao.

Bén canh cic nghién ciru & nuwdc ngoai thi nghién ctru trong nude vé tic dong cua ting truong cho vay
dén tinh hinh thanh khoan ciia ngan hang da phan 1a kiém tra tac dong cua ty trong cho vay dén tinh hinh
thanh khoan hodc rui ro thanh khoan ctia cic ngén hang va phat hién ra hai chiéu tic dong khac biét gdbm
tac dong tiéu cuc va tac dong tich cuc. Nhom thir nhat 1a phd bién véi cac nghién ctru tiéu biéu nhu cua DS
Thi Kim Héo (2016), tinh hinh cing thing thanh khoan ctia hé théng NH Viét Nam thoi ki 2008-2011 1a do
toc do ting trudng tin dung néng trong mot thoi gian dai da dan dén sy mat can dbi nghiém trong giita huy
dong va str dung von. Truong Thi Hoai Linh & Phan Hong Mai (2015) ding miu nghién ciru gdm 39 ngan
hang thwong mai Viét Nam thoi ky 2009-2013 da phat hién ty 1é cho vay/tién guri c6 tac dong nghich chiéu
dén tinh hinh thanh khoan ctia ngan hang do bang Ty 1¢ giira tai san thanh khodn trén tong tai san. Nhom thir
hai phat hién ra tac dong thuan chiéu cia méi quan hé nay véi dién hinh 1a nghién ctru cia Truong Quang
Thong va Pham Minh Tién (2014), Pang Vin Dan (2015), Pham Kim Ngén (2017).

Céc nghién ciru vé nhén t tic dong dén thanh khoan ctia ngan hang & trong va ngoai nudc kha nhiéu.
Tuy nhién, cac nghién ctru nay hodc 1a khong dwa nhan t vé ting truong cho vay vao mé hinh hodc dwa
vao nhung ndi dung phén tich kha han ché. Do vy, dé c6 dugc cai nhin hé thong va diy du vé tac dong cua
tang truong cho vay dén tinh hinh thanh khoan ctia ngén hang, tac gia thuc hién nghién ctru niy nhim mong
mubn lap day khoang trong trén.

3. Dir liéu va phwong phap nghién ciru
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3.1. Mdu nghién ciru

GoOm 25 ngan hang thuong mai Viét Nam. Trong tong sb 35 ngan hang thwong mai ctia Viét Nam tinh dén
cubi nam 2017, c6 mdt s6 ngan hang khong cung cép dii bao céo tai chinh da kiém toan trén website nén
tac gia chi thu thap dwoc s liéu cua 25 ngan hang. Cac ngan hang niy co tong tai san chiém 85,3% tong tai
san cua ca hé théng ngan hang nén quy mo mau cé tinh khai quat va dang tin cay Dir liéu thu thap tir nam
2009 —2017.

3.2. Nguén thu thip di ligu

S6 liéu vé ngan hang thu thap tir Bo céo thuong nién va Béo céo tai chinh, dang tai trén website clia céc
ngan hang thuong mai.

3.3. Phwong phadp nghién ciru

Do dit lidu dung trong nghién ciru vira theo thoi gian vira theo khong gian nén phuong phép hdi quy véi
dir liéu dang mang (panel data) duoc str dung. Dbi v6i phan tich hdi quy bang dit liéu mang c6 thé sir dung 3
md hinh 1a (i) Pooled OLS 1a md hinh khong kiém soat duoc ting dic diém riéng cia timg ngan hang trong
nghién ciru, (ii) FE phat hién tir Pooled OLS khi ¢6 thém kiém soat dugc ting ddc diém khac nhau ctia céc
ngan hang va c6 sy twong quan gitta phan du ciia mo hinh va bién doc 1ap, (iii) RE phat trién tir Pooled OLS
nhung khac FE 14 khong c6 sy tuong quan giita phin du cia mé hinh va bién doc 1ap. Nghién ctru 4p dung
lan luot ki thuat hoi quy myén tinh OLS, FE, RE véi dang m6 hinh: , trong d6i=1,2,....nvat=12,....t.
Két hop kiém dinh F va Hausman dé Iya chon phwong phap udc luong phu hop.

3.4. Bién phu thuéc ciia mé hinh

Nghién ctru sir dung chi tiéu Ty trong cho vay khach hang so véi tién giri ctia khach hang tinh dén cubi
mdi ndm cta timg ngan hang 13 bién phu thudc. Nha quan trj thanh khoan ngan hang thudng quan tim dén
hai khoan muc trong Bang can d6i ké toan 1a S6 du binh quan cua nhitng khoan tién giri 16i (Core Deposit)
va S6 du binh quan ciia nhitng khoan cho vay khach hang. Trong hoat dong kinh doanh ngan hang, phan 16n
tai san s& duoc tai trg boi cac khoan tién gui ma co thé bi rat ra khoi ngan hang bat ki Itic nao, tao ra khe ha
thanh khoan cho ngan hang, tir d6 tao ra rui ro thanh khoan (Saunders & Cornett, 2006, Arif & Anees, 2012).
Céc khoan cho vay théng thudng cé tinh thanh khoan thip, do d6, nhitng khoan rut tién 16n va khéng dugc
du bao trudc c6 thé dan dén viéc mét thanh khoan ctia ngan hang (Bonin & cong su, 2008). Néu ty 1¢ trén
16n hon 1 chimg to ngan hang dang str dung vén vay dé cho vay do cac khoan tién gtri khong du dé dap tmg
nhu cdu vay von ciia khach hang. Vén vay véi ddc diém vé ky han ngén, khé ¢6 kha ning quay vong va chi
phi cao hon tién giri cing ky han se de doa nguy co riii ro thanh khoan cho ngan hang.

3.5. Bién dpc ldp ciia mé hinh

Cén cur vao muyc tiéu nghién cuu, bién doc 1ap chinh Ia Tbe do tang trudng du ng cho vay.

3.6. Bién bién kiém sodt ciia mé hinh

Vi ngoai tang trudng cho vay, tinh hinh thanh khoan ctia ngan hang c6 thé bi anh huéng boi nhidu yéu td
khac nén nghién ctru nay dua thém vao mo hinh mot s6 bién kiém soat. Cac bién nay dugc dua vao mot mat
do tac gia thu thap tir cac phan tich vé tinh hinh thanh khoan ciia ngan hang Viét Nam, mot mit ké thira tir
cac nghién ctru da co. Do 1a cac bién: (i) Ty 1& no x4u cua ngan hang (theo Grauwe, 2008; Ismal, 2010; Vii
Thi Hdng, 2015); (ii) Quy mé cua ngin hang (theo Chen & cong su, 2015; Doriana, 2013; Aspachs & cong
su, 2005; Chikoko, 2013); (iii) Kha nang sinh 101 ciia ngén hang (theo Bryant, 1980; Diamond & Dybvig,
1983; Bonfim & Kim, 2011); Trinh Quédc Trung & Nguyén Vin Sang, 2013; Pang Quang Ving & cong sur
2017); (iv) Ty trong cho vay xdy dung, bat dong san trong tong du ng ciia ngan hang (theo Doriana, 2013;
Quéch Manh Hao, 2012; Hoang Vii, 2008); (v) Ty trong chi phi hoat dong so v&i tong thu nhap (theo Rose,
2001); (vi) Thoi gian hoat dong ctia ngan hang (tinh theo nam) (theo Rose, 2001; Truong Thi Hoai Linh va
Phan Hong Mai, 2015).

4. Két qua nghién ctru

Tac gia lan luot ap dung ki thuat OLS, FE va RE, dya trén cac kiém dinh F va Hausman véi tung mo hinh
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Bing 1. Két qua hoi quy

Céc bién ddc lap va kiém soat OLS RE FE
Cho vay so voi Cho vay so véi Cho vay so véi
tién giri tién giri tién giri
-0,0184* 0,0212%** 0,0235%*
Tang truong cho vay
(-2,10) (-3,25) (-3,64)
) -1,149 -1,367 -1,453
Ty 1€ no xau
(-1,26) (-1,61) (-1,74)
5,978%** 8,116%** -7,977%%*
Quy mo
(-4,67) (-3,84) (-3,27)
0,499%** 0,443 -0,0623
Thoi gian hoat dong
(-3,62) (-1,41) (-0,08)
0,370** 0,570%** 0,539%**
Kha nang sinh 1oi
(-2,65) (-4,41) (-3,93)
Ty trong cho vay xay dung, bat -0,0763 0,16 0,246%
d6ng san trong tong cho vay (-0,41) (-1,09) (-2,4)
Ty trong chi phi hoat dong so véi 0,675%** 0,641%** 0,618%**
tong thu nhap (-5.90) (-6,03) (-4,62)
. ) 249, 7%** 282, 3%%* 287, 7***
Hang so
(-9,15) (-6,79) (-6,64)
N 223 223 223
* p<0,05 ** p<0,01 **% p<0,001

Nguon: Trich xudt tir phan mém kinh té heong.

dé lwa chon phwong phap wdc luong phu hop ciia mé hinh 1a FE (xem két qua nay tai Phy luc 2). Gié tri u6c
lwong ctia mé hinh phut hop nhét dugc trinh bay tai bang dudi day (sai sé chudn duoc ghi trong ngodc don).

Tuong ty mo hinh thir nhat, vi két qua kiém dinh lya chon mé hinh thich hop cho két luan chon FE nén
phan duéi day sé phan tich k¥ cac két qua cuia mo hinh FE.

4.1. Bién déc lip

Tang trudng cho vay tac dong nghich chiéu dén an toan thanh khoan ctia ngan hang. Do thanh khoan dugc
do bang ty 1¢ giita cho vay so vi tién giri (LDR) nén theo két qua ctia mo hinh véi do tin cdy 1a 95%, ngan
hang cang cho vay nhiéu thi ty 1¢ ndy cang ting (néu tién giri khong ddi) tic 1a lwong tién giri duoc st dung
dé cho vay cang ting. Néu ngén hang khong gia ting dugc luong tién giri tuong Gmg dé dap tng quy mé cho
vay gia tang thi ngan hang s& d6i mit v6i nguy co thanh khoan do n6 c6 thé phai diung dén vén vay (v6n phi
tién guri) dé cho vay, day 1a ngudn “dit” hon so véi tién giri va kha ning quay vong khi can 1a han ché. Phat
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hién nay phil hop véi cac da sd cac nghién ciru 1y thuyét va thuc nghiém vé thanh khoan ciia ngén hang nhur
Rose (2001), Duttweiler (2009), Aspachs & cong sy (2005), Valla & Saes-Escorbiac (2008).

Thir nhit, néu ting truong cho vay khong di kém voi di ngudn vén dé tai tro cho nhu ciu vay c¢6 chit
lwong tdt thi ngan hang c6 nguy co gip rui ro thanh khoan. Theo théng ké ciia nhém tir bao cdo tai chinh
clia cac ngan hang, nhém ngan hang phu thudc 16n vao hoat dong cho vay (thé hién qua ty 1¢ thu nhap 1ai
thuan/tong thu nhap hoat dong tir 90% trd 1én) c6 kha nhiéu 1a ngan hang ¢& nho nhu VietABank, NCB,
BacABank, NamABank, Saigonbank v¢i nang luc huy dong von trén thi truong han ché. vé téng thé ca hé
thdng, tir sau khi LDR dat dinh niam 2011, LDR cua cac ngan hang Viét Nam ludn vuot trén ngudng cho
phép ctia Ngan hang NHa nudc (quy dinh tai Thong tu 13 trudc day 1a 80% va tai Thong tu 36 1a 90% ddi
v6i ngan hang thuong mai Nha nude va 80% ddi véi cac ngan hang thuong mai ¢6 phan). Do tac dong cua
tang truong cho vay, LDR cua khéi ngan hang thuong mai Nha nu6e duy tri ¢ muc trén 93% con chi tiéu
nay cua khdi ngan hang thwong mai ¢6 phin c6 xu huéng ting tir nim 2016, dat mirc cao nhét thoi gian qua
12 84,65% (theo sd liéu thong ké ciia Ngan hang Nha nudc). Mic du LDR ciia ca hé thong va cua timg nhom
ngan hang chua vugt mirc bao dong 1a 100%, song, dé dam bao sy an toan cho hé¢ thong, Ngan hang Nha
nude chu truong giam ting trudong cho vay. Két qua dan dén LDR ciia hé thong vao cudi nim 2018 giam
xuéng con 88,73% (so voi mue 90,23% cudi nam 2017).

Thr hai, néu tang truong cho vay nhung lai duy tri danh muc cho vay c6 rii ro cao thi ngén hang ciing s&
khong tranh duoc nguy co rui ro thanh khoan. Tén that tin dung mot mét han ché kha ning quay vong von
ctia ngan hang dé dap tmg cac nhu ciu giai ngén von c6 chit lvong khac, mit khac 1am cho dan chung va cac
nha dau tu thiy hinh anh “xau” ning lyc tai chinh ctia ngan hang trén thi truong, anh huéng dén kha ning
huy dong vdn ctia ngan hang. Thuc té no xdu ciia nhiéu ngan hang van chua duoc kiém soat tot va lai dang co
xu hudng tang trd lai, dac biét ting manh tai cac ngan hang lon nhu VietinBank, BIDV, LienVietPostBank,
VPBank, MSB, SHB. Cac khoan no xu cho Cong ty quan 1y tai san (VAMC) ciing khong dong nghia cac
ngan hang sé& thoat khoi ganh ning tir cic khoan ng xau nay. No x4u van c6 kha ning quay lai ngan hang
néu sau nim nam (thdi han cua trai phiéu dic biét) van chua duoc xir Iy. Thém nira, ng xau ciing ting nhidu
nhit & cac ngan hang mo réng manh trong méang ban 1&, dic biét 1a tai chinh tiéu dung do hoat dong nay rai
ro cao, va tang cham hon & ngan hang c6 tiéu chuan cho vay khét khe hon va viéc mé rong cho vay ban 1é
than trong hon (theo Nguyén Loan, 2019).

4.2. Cdc bién kiém sodt

Quy mé ngan hang cang 16n thi ty 18 cho vay so tién giri cang giam hay thanh khoan ctia ngan hang cang
t6t va nguoc lai. K&t qua nay thong nhat voi nghién ciru ciia Aspachs & cong su (2005), Chikoko (2013).
Céc ngan hang hang 16n ¢ Viét Nam 14 (i) ngan hang thudc s¢ hitu Nha nude va (ii) ngan hang c¢6 phan véi
lich sir phat trién dai, sinh 151 6n dinh va chat luong dich vu tét. Nhitng ngan hang nay c6 wu thé vé huy
dong von trén thi truong, dic biét 1a ngudn tién giri tir dan cu va nguon huy dong tir phat hanh gidy to c6 gia,
nén cho du ting truéng cho vay, song kha nang huy dong von tét 1am cho tinh hinh thanh khoan cta ho 6n
dinh. Theo tinh toan ctia tac gia, muoi ngan hang co lugng tién giri khach hang 16n nhét hién nay bao gom
Agribank, BIDV, VietinBank, Vietcombank, SCB, Sacombank, ACB, MBBank, SHB, Techcombank. Day
déu 1a nhitng trung gian tai chinh c6 quy mé 16n vé tai san. Cac ngan hang nay déu ludn yét 1ai suat huy dong
& muc thap va thip nhit trong hé thong nhung van duoc dan cu tin tudng gui tién nhiéu nhat. Khong chi c6
vu thé hon cac ngan hang nho vé huy dong vén tir dan cu dé trang trai nhu cau vay von ngin va mot phan
vay trung dai han, cac ngan hang quy mo 16n con thé hién rd uu thé khi phéat hanh chimg chi tién giriCDs,
trai phiéu voi ky han trung dai — mot hinh thirc huy dong khong ¢ bao lanh va tai san dam béo - dé trang trai
cho nhu cau vay dai han ciia khach hang va dam bao duy tri thanh khoan 6n dinh (qua kiém soat ty 1¢ von
ngan han dé cho vay trung dai han). Cac dot phat hanh trai phiéu trong thoi gian quan cia MB, Vietcombank,
BIDV...thé hién loi thé nay.

Vi do tin cay 99%, ngén hang c6 sink [oi t6t thi c6 ty 18 cho vay so tién giri cang cao nén thanh khoan cua
ngan hang tiém an nhiéu nguy co rai ro. Phat hién nay giéng vai cac két luan trong nghién ciru ctia Lucchetta
(2007), Rauch & cong su (2008). Tai Viét nam, két luan nay duogc giai thich theo ba ly do sau day: Thu nhét,
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sinh 161 (ROE, ROA) ngan hang cong bd trén bao céo tai chinh nhin thi cao nhung vé ban chét thi chua chic
phan anh ring ngan hang d6 lam in tt do ho khong thodi 13i dy thu ddi voi cac khoan vay c6 van dé trén
béo cdo két qua kinh doanh dé x4c dinh loi nhuan. Thyc té nay xady ra ¢ t6 chuc co quy mo vua trd 1én ch
khong chi cac ngén hang kém nhu. Thi hai, d6i voi da sé cac ngan hang thuong mai ¢ Viét Nam thoi gian
qua, lgi nhuan tir hoat dong cho vay — hoat dong tiém an nguy co riii ro 16n - chiém ty trong 16n nhét trong
tong loi nhudn cta cac ngan hang. Mic du céac to chirc nay di va dang nd luc da dang héa cac ngudn tao ra
loi nhuén tir cdc mang hoat dong khac nhu thanh toan, kinh doanh chirng khoan, kinh doanh ngoai hoi, tu
van..., song, do cac van dé vé chi phi dau tu, rui ro, kinh nghi€m...nén ty trong lgi nhudn tir cac mang hoat
dong nay van nho hon dang ké loi nhuan tir cho vay & da sé cac ngén hang Viét Nam. Thi ba, v6i nhiing
kinh nghiém day din vé cho vay va quan Iy cho vay két hop v&i nhu cau vay von trong nén kinh té ctia moi
loai hinh khach hang van rat 16n nén ngén hang ding ty trong 16n ngudn vén huy dong duoc cho mang hoat
dong nay. Trong tong tai san, khi cho vay ting 1én thi ty trong tai san thanh khoan s& giam xudng (danh doi
giita sinh 10i va an toan) nén kha ning ngan hang gip kho khin vé thanh khoan sé ting 1én.

Véi do tin cay 90%, ty trong cho vay xdy dung va bat dong san ting dan dén ting ty 1& cho vay so véi tién
guri hay 1am ting nguy co ngan hang gip kho khin vé thanh khoan va nguoc lai. Bién kiém soat nay dugc
dura vao mo hinh xuét phat tir thuc trang co cdu cho vay thoi gian qua ciia cic ngan hang Viét Nam, dic biét
14 thoi ky trude khi Ngan hang Nha nudc phé duyét dé an co cau lai cac td chirc tin dung. Theo Quach Manh
Hao (2012), sy mat can ddi giita ky han tién giri va cho vay d va dang tré nén nghiém trong do céc khoan
cho vay dai han cho x4y dung va bit dong san chiém ty trong 16n hon va quy mé nhiéu hon so véi cac khoan
tién guri co cung ky han. Trong giai doan 2009 — 2013, theo tinh toan ctia tac gia dwa vao sd lidu cong bd hang
nam ciia Ngan hang Nha nuéc, gia tri cho vay trung dai han chiém trung binh 47% tong du ng cho vay cua
hé théng ngan hang thuong mai Viét Nam. Khi chinh sach tién té that chat, vong quay von ngin han bi han
ché nén dut doan, dan t6i mat kha nang thanh khoan. Thuc té nay ciing dugc khang dinh boi T6 Ngoc Hung
(duoc trich boi Hoang Vii, 2008) va Nguyén Xuan Thanh (2015), su ting trudng tin dung quéa nong di kém
v6i co cAu dau tu khong hop 1y, tap trung 16n vao dau tu bat dong san dé tdi da hoa loi nhuan, s& phat sinh
rui ro cao khi thi truong dong bang. Hoat dong nay tao sy mét can ddi vé ky han gitra tai san c6 va tai san
ng do ngan hang da st dung qua nhiéu ngudn vén ngin han dé cho vay dai han nén tit yéu ting rui ro thanh
khoan. Sy mit can d6i nay chi yéu xay ra & cac ngan hang c¢6 phan yéu kém. Khi thi truong bat dong san bi
dong bang, hang hoa khong tiéu thy dugc din dén ho khong thu hoi dugce vn. Hé qua la cac ngan hang nay
gia tang huy dong von bang canh tranh 13i suit va phu thudc dang ké vao thi truong lién ngan hang khién
cho 14i suat trén thi trudng nay ting 1én, gay kho khan thanh khoan cho ca hé théng.

Vé tac dong cua ning luc quan 1y (do bang ty 18 chi phi hoat dong so véi thu nhap — CIR), két qua mo
hinh cho thay ngan hang duy tri ty 1¢ chi phi so v6i thu nhép c6 tac dong thuan chidu dén ty trong cho vay so
v6i tién giri. Didu ndy c6 nghia 1 ngén hang c6 CIR cang ting thi nguy co ngan hang gip kho khin vé thanh
khoan cang ting 1én va nguoc lai. Pay ciing 1a quan diém cua Rose (2001). CIR dugc tinh bang cach ldy
chi phi hoat dong (khong bao gdm chi phi dy phong rui ro tin dung) chia cho tong thu nhap hoat dong (thu
nhap tur tAt ca cac nguén, bao gf”)m tin dung, dich vy, ngoai hdi, mua ban chung khoan...). CIR thép phéan anh
ngan hang quan 1y hidu qua va nguoc lai. Dwa vao tinh toan CIR cta cic ngan hang Viét Nam theo sb liéu
trén Béo c4o két qua kinh doanh trén website ctia cic ngan hang trong mau nghién ctru, cho thay CIR c6 thé
chia thanh 3 nhém gdm ngan hang c¢6 CIR thap (thudng 1a dudi 40% nhu BIDV, Techcombank, VietinBank,
VPBank, Vietcombank va MB), ngan hang c6 CIR trung binh (tir 40% dén 60% gdm VIB, TPBank, SHB,
HDBank, ACB, LienVietPostBank...) va ngan hang c6 CIR cao (thudng 13 trén 60% chang han VietBank,
Saigonbank, VietABank, Eximbank, Kienlongbank, VietCapitalBank, NCB...). Nhin vao cac nhom trén c6
thé thay nhin chung céc t6 chirc duy tri CIR thap 1a nhitng ngan hang 16n nhat thi truong con nhém c6 CIR
cao 1a cac ngan hang nho. Thyc té nay dugc gii thich boi 1y thuyét hiu qua kinh té nhd quy mo. Cac ngan
hang c6 CIR thap da phan c6 uy tin vé huy dong von trén thi truong, ho ciing 1a cac ngan hang cho vay trén
thi truong lién ngan hang nén kha niang huy dong von dé dat duoc cac yéu cau thanh khoan khi can thiét s&
dé dang hon cac ngan hang nhé c6 CIR 16n.
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5. Pé xuit va két luan

Mot s6 dé xuit dbi voi Ngan hang Nha nude va cic ngin hang thuong mai Viét Nam xudt phat tir két qua
chay mé hinh. Thir nhit, Duy tri co ciu cho vay hop 1y va phu hop voi niang luc quan tri rai ro ctia ngan hang.
Han ché cho vay bat dong san dbi v6i nhirg ngan hang chua c6 tiém luc doi dao vé vén. Néu van mudn duy
tri cho vay bat dong san, da phan cac ngan hang s& phai tim moi cach ting v6n hodc ngin han hon 14 ting
1 suat & ca ky han ngén va ky han dai (nhdm ting ngudn vbn huy dong) dé dam bao ty 18 vén ngan han cho
vay trung va dai han giam xudng mirc 40% ma khong phai cit giam cac khoan tin dung trung va dai han.

Thtr hai, Tang cudng huy dong von théng qua phat hanh gidy to c6 gia trung, dai han nham dap tng cac
yéu cau khit khe vé an toan von va thanh khoan. Trong bdi canh ngudn lyc tai chinh trong nudc ¢6 nhiing
han ché nhat dinh, thi con dudng tim kiém von ngoai té & nude ngoai théng qua phat hanh trai phiéu qudc
té duong nhu 1a chién lugc phu hop nhit hién nay. Thir ba, Dé ting loi nhuén bén viing va thuc sy, cic ngan
hang can giam chi phi. Khi ma doanh thu da dat muc ting truéng tiém ning thi dé gia ting loi nhuén, cac
ngan hang can phai ha thip chi phi. Ddi v6i hoat dong ngan hang thi c6 hai ciu phan chi phi chinh, bao gdbm
chi phi huy dong vén (COF - Cost of funds) va chi phi hoat dong (TOE - Total operating expense). Cubi
cung, Ngin hang Nha nudc kiém soat chit chd viéc tuan thi han muc ting truéng cho vay va danh muc cho
vay ctia cac ngan hang thuong mai. Can thuong xuyén phat di vin ban yéu cau cic ngan hang han ché cho
vay vao cac linh vyc rui ro cao nhu bét dong san, chirng khoan, va tham chi cac du an BOT va BT. Ngan
hang Nha nuéc c6 thé hanh dong theo hudng thit chit cac tiéu chudn chung vé chét lugng hoat dong cua
ngan hang nhu ty 1€ an toan vbn, ty 1€ ng xAu, tran st dung von ngén han cho vay dai han... budc cac ngan
hang thwong mai phai can trong hon trong quyét dinh dé bao nhiéu vén vao bt dong san 1a di ma khong
lam ting qua muc cac chi s6 danh gi rui ro tin dung dén mirc vi pham cac tiéu chuén hoat dong an toan da
dt ra dé roi bi phat nang.

Theo két qua chay mé hinh thi ting trudng cho vay cang cao cang dan dén giam an toan thanh khoan cua
c4c ngan hang Viét Nam. Song, néu chi két luan nhu thé nay thi c6 nghia 13 dé dam bao su an toan thi cac
ngan hang Viét Nam khong nén tiép tuc ting trudng cho vay. Diéu nay 1a khong thé ddi véi da sé cac ngan
hang vi cho vay la hoat dong mang lai thu nhap chinh dé dam bao sy 6n dinh va phat trién cta ngén hang.
Dbi v6i nén kinh té, ngudn vén cho vay tir ngan hang déng vai trd quan trong d6i voi moi td chirc va ca nhan.
Thém nita, v6i su gia ting khong ngirng vé quy mé ciing nhur cai thién ngay ngay vé ning luc quan tri hudng
t6i cac chuén muc quéc té, yéu cau ting trudng cho vay 1a tit yéu. Do vay, xem xét tac dong cua ting trudng
cho vay can phai Kkét hop voi su tac dong clia cac bién kiém soat dé dua ra duoc cac nhan dinh phu hop.

PHU LUC
PHU LUC 1: KET QUA THONG KE MO TA CAC BIEN TRONG MO HiNH
Tén bién S6 quan sat Trung binh | P§ 1éch chuin | Gia tri nhé Gia trilom

cong nhat nhit
Tudi NH 225 21,24 11,33756 1 60
Tang trudong 225 32,95045 74,30201 -29,9 1058,9
cho vay
Ty 1€ cho vay 225 13,96714 11,20444 0 82,4
XD&BDS
Ty 1€ ng Xau 225 2,141142 1,53016 0 11,4
Ty 1€ cho vay 225 0,8647658 0,2076776 0,372 1,805
so tién gui
ROE 225 0,0965827 0,0819355 -0,563 0,292
Ty 1€ chi phi 225 94,39058 8,178501 50,2 148
so thu nhép
Log tong tai 225 18,37126 1,195435 15,82748 20,90749
san

Nguon: Trich xudt tir phdn mém stata.
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, PHU LUC 2: KET QUA KIEM PINH CHQON MO HINH PHU HQP
Kiém dinh chon POLS hay RE

Var sd = sqrt(Var)
Ty 18 cho vay so vdi tién giri 411,889 20,29505
E 204,0827 14,28575
U 172,9023 13,14923

Kiém dinh: Var(u) =0
chibar2(01) = 129,66
Prob > chibar2 = 0,0000 — P- value cta kiém dinh nhé hon cac mirc ¥ nghia thong
thudng, vay bac bo Ho hay mé hinh c6 ton tai tic dong ngiu nhién, khong nén st dung POLS — Chon RE.
Kiém dinh chon RE hay FE
Hausman FE1 RE1

(b) (B) (b-B) sqrt(diag(V_b-V_B))

FE1 RE1 Chénh 1éch S.E
Tang truéng cho vay | -0,023503 -0,021209 -0,002293 0,0022024
Ty Ié ng Xau
Logarit tong tai san -1,453279 -1,367424 -0,858549 0,0992987
Thoi gian hoat dong -7,976865 -8,115994 0,139129 2,309932
ROE -0,062326 0,442588 -0,504914 0,5813266
Ty trong cho vay xay | 0,539377 0,570271 -0,030893 0,063644
dung, bat dong san 0,246127 0,160274 0,0858535 0,0414984
Ty 1€ chi phi so thu
nhap

-0,617823 | -0,6413282 0,0235594 0,0370602

b = consistent under Ho and Ha; obtained from xtreg
B = inconsistent under Ha, efficient under Ho; obtained from xtreg
Kiém dinh: Ho: difference in coefficients not systematic
chi2(7) = (b-B)'[(V_b-V_B)*(-1)](b-B)
= 14,73
Prob>chi2 =  0,0396 — Bac bo Ho hay u; va cac bién doc 1ap co twong quan, khong nén s

dung RE — Chon FE.

Nguon: Trich xudt tir phan mém stata.
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